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序
文

リ
ン
ダ
・
ブ
ラ
ッ
ド
フ
ォ
ー
ド
・
ラ
シ
ュ
キ　
　

（
パ
ン
ロ
ー
リ
ン
グ
刊
『
魔
術
師
リ
ン
ダ
・
ラ
リ
ー
の
短
期
売
買
入
門
』
著
者
）

　

リ
チ
ャ
ー
ド
・
ワ
イ
コ
フ
は
、
一
九
〇
〇
年
代
初
め
に
大
き
く
成
功
し
た
株
式
ト
レ
ー
ダ
ー
で

あ
る
。
先
駆
的
著
者
・
教
育
者
と
し
て
も
知
ら
れ
、
今
も
な
お
多
く
の
ト
レ
ー
ダ
ー
か
ら
尊
敬
さ

れ
て
い
る
。
彼
は
、
自
身
の
売
買
戦
略
・
技
術
に
つ
い
て
網
羅
的
に
解
説
し
た
著
書
を
出
版
し
、

後
に
「
マ
ガ
ジ
ン
・
オ
ブ
・
ウ
ォ
ー
ル
ス
ト
リ
ー
ト
」
と
し
て
知
ら
れ
る
「
テ
ィ
ッ
カ
ー
マ
ガ
ジ

ン
」
誌
を
発
行
し
た
。

　

そ
う
い
っ
た
彼
の
著
書
の
な
か
で
最
も
重
要
な
の
が
、
本
書
『
板
情
報
ト
レ
ー
ド
』
で
あ
る
。

出
版
当
時
は
「
ロ
ロ
・
テ
ー
プ
」
と
い
う
ペ
ン
ネ
ー
ム
で
執
筆
し
た
。

　

私
が
本
書
を
紹
介
し
た
の
は
一
九
八
〇
年
代
の
こ
と
で
あ
る
。
ま
だ
洗
練
さ
れ
た
チ
ャ
ー
ト
ソ

フ
ト
が
存
在
し
な
か
っ
た
時
代
だ
。代
わ
り
に
ト
レ
ー
ダ
ー
の
よ
り
ど
こ
ろ
と
な
っ
て
い
た
の
は
、

手
書
き
で
更
新
す
る
日
足
チ
ャ
ー
ト
、
日
中
ベ
ー
ス
で
更
新
す
る
フ
ィ
ギ
ュ
ア
チ
ャ
ー
ト
（
本
文

【免責事項】
この本で示してある方法や技術、指標が利益を生む、あるいは損失につなが
ることはないと仮定してはなりません。過去の結果は必ずしも将来の結果を
示すものではありません。この本の実例は、教育的な目的でのみ用いられる
ものであり、この本に書かれた手法・戦略による売買を勧めるものではあり
ません。
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に
て
説
明
）、
支
持
抵
抗
が
出
現
す
る
箇
所
を
探
す
た
め
の
テ
ィ
ッ
カ
ー
テ
ー
プ
で
あ
っ
た
。
そ

し
て
、
ト
レ
ー
ダ
ー
が
基
本
に
立
ち
返
り
、
振
り
返
る
に
は
、
約
八
〇
年
前
に
書
か
れ
た
本
書
が

最
も
う
っ
て
つ
け
だ
っ
た
の
で
あ
る
！

　

本
書
に
は
、
テ
ク
ニ
カ
ル
分
析
を
理
解
す
る
う
え
で
根
本
と
な
る
原
則
が
記
さ
れ
て
い
る
。
価

格
の
当
面
の
ト
レ
ン
ド
を
判
断
す
る
た
め
に
、
テ
ィ
ッ
カ
ー
テ
ー
プ
に
基
づ
い
て
現
状
を
分
析
す

る―

言
い
換
え
れ
ば
「
値
動
き
か
ら
需
要
と
供
給
の
基
本
を
分
析
す
る
方
法
」
だ
。

　

ニ
ュ
ー
ス
は
忘
れ
、
紛
ら
わ
し
い
も
の
は
排
除
し
よ
う
。
本
書
の
な
か
に
私
が
好
き
な
一
節
が

あ
る
。

　
「
テ
ー
プ
解
読
者
の
心
に
と
っ
て
は
“
静
け
さ
”
が
欠
く
こ
と
の
で
き
な
い
潤
滑
油
の
役
目
を

果
た
す
の
だ
」

　

本
書
は
ま
た
、
売
買
判
断
と
売
買
ル
ー
ル
の
公
式
化
に
も
役
立
て
る
こ
と
が
で
き
る
。
自
ら
の

判
断
、
直
感
、
ル
ー
ル
を
曲
げ
る
と
き
を
知
る
こ
と
は
、
テ
ー
プ
解
読
者
と
チ
ャ
ー
ト
信
奉
者
を

区
別
す
る
も
の
で
あ
る
。
両
者
に
は
、
昼
と
夜
ほ
ど
の
開
き
が
あ
る
の
だ
。

　

重
要
な
の
は
、
価
格
を
観
察
し
、
ス
イ
ン
グ
と
次
の
反
発
の
長
さ
に
注
目
し
、
出
来
高
か
ら
ア

キ
ュ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
と
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
シ
ョ
ン
（
本
文
に
て
説
明
）
の
兆
候
を
研
究
す
る

こ
と
だ
。
本
書
は
ま
さ
に
「
今
す
ぐ
に
現
状
を
判
断
す
る
こ
と
」
に
焦
点
を
合
わ
せ
て
い
る
。
反

発
の
研
究
…
…
そ
れ
は
市
場
で
テ
ク
ニ
カ
ル
に
立
ち
回
る
ほ
と
ん
ど
誤
り
の
な
い
指
針
で
あ
る
。

　

ワ
イ
コ
フ
は
ま
た
、
リ
ス
ク
管
理
に
厳
格
で
あ
っ
た
。
こ
れ
は
本
書
の
中
盤
で
の
最
重
要
事
項

の
ひ
と
つ
で
あ
る
。
ス
ト
ッ
プ
注
文
の
置
き
方
、
追
跡
ス
ト
ッ
プ
の
動
か
し
方
、
手
仕
舞
い
の
方

法
に
つ
い
て
言
及
し
て
い
る
。
テ
ー
プ
解
読
の
意
義
は
売
買
機
会
を
探
す
だ
け
で
は
な
い
。
仕
掛

け
た
ト
レ
ー
ド
を
ど
の
よ
う
に
管
理
す
る
か
に
つ
い
て
も
意
義
が
あ
る
の
だ
。

　

私
は
日
本
語
版
が
文
庫
化
さ
れ
る
と
聞
い
て
、
改
め
て
本
書
を
読
ん
で
み
た
。
驚
く
べ
き
こ
と

に
、本
書
の
す
べ
て
が
現
在
の
デ
イ
ト
レ
ー
ド
や
投
資
に
そ
の
ま
ま
適
合
す
る
。
真
の
原
理
に
は
、

ほ
と
ん
ど
変
化
が
な
い
も
の
な
の
だ
。

　

私
は
、
こ
の
珠
玉
の
古
典
を
折
に
触
れ
て
何
度
も
読
み
返
し
て
い
る
。
同
じ
よ
う
に
、
日
本
の

読
者
に
愛
読
し
て
も
ら
え
た
ら
と
思
う
。
ワ
イ
コ
フ
は
本
当
に
市
場
研
究
で
最
も
重
要
な
著
者
の

一
人
で
あ
る
。
本
書
は
生
涯
学
習
者
で
あ
り
た
い
と
い
う
人
に
、
常
に
研
鑽
の
機
会
を
も
た
ら
す

で
あ
ろ
う
。
エ
ン
ジ
ョ
イ
！
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　もともとは株価（売買価格）をリアルタイムに打ち込
んだ紙テープのこと。機械が打ち込む音から「ティッカー」
と呼ばれたという。米株の銘柄記号である「ティッカー
シンボル」は、これに由来する。時代とともに媒体は紙テー
プから電光掲示板へと姿を変え、出来高をともなった詳
細な価格情報は「歩み値」として証券会社のオンライン
画面などで見ることができる。

　本書の著者であるワイコフや伝説のリバモアがトレー
ドで成功した裏には、ティッカーテープの解読があった。

　リバモアは、1920～ 30年代のウォール街で「グレー
ト・ベア」と呼ばれた大投機家である。リバモアは他人
の情報は聞かず、市場の呼吸を読み、自分のルールに従っ
て財を成していった「システムトレーダー」だった。そ
の彼が唯一の情報源としたのが「ティッカー・テープ」
なのである。

第
１
章　

は
じ
め
に

ティッカーテープとは？
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第１章　はじめに

13

　

テ
ィ
ッ
カ
ー
テ
ー
プ
の
解
読
（
テ
ー
プ
リ
ー
デ
ィ
ン
グ
）
に
つ
い
て
、
も
っ
と
詳
し
い
説
明
を

聞
き
た
い
と
い
う
声
が
広
が
っ
て
い
る
。
今
で
は
、
株
式
取
引
を
行
う
何
千
人
も
の
人
々
が
気
づ

い
て
い
る
こ
と
だ
が
、
相
場
は
絶
え
ず
、
す
ぐ
先
の
自
分
の
動
き
を
教
え
て
く
れ
る
。
そ
し
て
、

そ
の
教
示
の
内
容
は
テ
ー
プ
に
正
確
に
記
録
さ
れ
る
。
だ
か
ら
、
こ
の
細
い
紙
の
リ
ボ
ン
に
刻
ま

れ
た
情
報
を
読
み
取
る
こ
と
の
で
き
る
者
は
、
一
般
大
衆
に
比
べ
て
紛
れ
も
な
く
有
利
な
立
場
に

立
っ
て
い
る
。

テ
ー
プ
解
読
者
の
成
功

　

こ
の
見
方
が
正
し
い
こ
と
は
折
り
紙
つ
き
で
あ
る
。
よ
く
知
ら
れ
て
い
る
よ
う
に
、
最
大
級
の

成
功
を
収
め
た
当
代
の
ト
レ
ー
ダ
ー
は
た
い
て
い
、
ま
ず
テ
ー
プ
を
解
読
す
る
こ
と
か
ら
始
め
、

最
初
は
二
〇
〇
～
三
〇
〇
ド
ル
ば
か
り
の
資
金
で
わ
ず
か
の
株
数
を
売
買
し
た
。

　

ジ
ョ
ー
・
マ
ニ
ン
グ
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
ト
レ
ー
ダ
ー
の
な
か
で
も
、
抜
け
目
の

な
さ
と
手
に
し
た
成
功
の
大
き
さ
で
ト
ッ
プ
ク
ラ
ス
に
立
つ
が
、
私
の
友
だ
ち
が
彼
に
つ
い
て
以

前
に
こ
ん
な
話
を
し
て
く
れ
た
。

　
「
私
は
ジ
ョ
ー
と
共
同
で
一
〇
株
単
位
の
取
引
を
し
て
い
た
こ
と
が
あ
る
。
彼
も
、
私
と
同
じ

よ
う
に
並
み
の
ト
レ
ー
ダ
ー
だ
っ
た
。
同
じ
テ
ィ
ッ
カ
ー
を
よ
く
一
緒
に
の
ぞ
き
込
ん
で
い
た
も

の
だ
よ
」

ジ
ョ
ー
・
マ
ニ
ン
グ

　

そ
の
話
し
手
は
、
語
っ
て
く
れ
た
と
き
も
ま
だ
一
〇
株
単
位
で
取
引
を
し
て
い
た
。
一
方
、
た

ま
た
ま
知
っ
た
こ
と
だ
が
、
ジ
ョ
ー
の
銀
行
口
座
残
高―

実
際
の
運
用
資
金―

は
一
〇
万
ド

ル
に
達
し
て
お
り
、
し
か
も
、
そ
れ
は
テ
ー
プ
の
言
語
を
理
解
す
る
能
力
を
使
っ
て
稼
い
だ
財
産

の
ほ
ん
の
一
部
に
す
ぎ
な
か
っ
た
。

　

同
じ
目
標
を
追
い
な
が
ら
、
二
人
の
う
ち
の
ひ
と
り
は
財
を
な
し
、
ひ
と
り
は
せ
い
ぜ
い
数
千

ド
ル
し
か
手
に
で
き
な
か
っ
た
。
そ
の
差
は
何
に
よ
る
の
だ
ろ
う
か
。
ス
タ
ー
ト
時
点
で
は
資
金

と
機
会
に
関
す
る
か
ぎ
り
、
二
人
は
同
じ
だ
っ
た
。
行
く
手
に
は
利
益
が
待
っ
て
お
り
、
ど
ち
ら
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も
そ
れ
を
つ
か
む
チ
ャ
ン
ス
が
あ
っ
た
。

精
神
的
素
質

　

そ
の
違
い
は
ど
う
や
ら
特
別
な
精
神
的
素
質
に
よ
る
も
の
で
、
成
功
し
た
ほ
う
は
十
分
そ
の
素

質
に
恵
ま
れ
て
い
た
の
に
、
も
う
一
方
に
は
欠
け
て
い
た
の
だ
。
も
ち
ろ
ん
、
運
の
要
素
は
ど
ん

な
場
合
に
も
絡
ん
で
く
る
も
の
だ
が
、
マ
ニ
ン
グ
の
よ
う
に
何
年
に
も
わ
た
っ
て
成
功
し
続
け
た

例
を
、
純
然
た
る
幸
運
で
説
明
す
る
こ
と
は
不
可
能
で
あ
る
。

　

ジ
ェ
シ
ー
・
リ
バ
モ
ア
は
テ
ー
プ
の
教
示
だ
け
に
従
っ
て
ト
レ
ー
ド
を
行
い
、
立
会
の
終
わ
る

三
時
前
に
は
全
部
手
仕
舞
っ
た
も
の
で
あ
る
。
ト
レ
ー
ド
の
指
示
は
事
務
所
か
ら
出
し
、
正
規

の
手
数
料
を
払
っ
た
が
、
そ
れ
で
も
五
回
の
う
ち
三
回
は
利
益
を
上
げ
た
。
富
を
築
い
た
あ
と
、

彼
は
全
部
を
債
券
に
換
え
て
妻
に
与
え
た
。
一
九
〇
七
年
の
恐
慌
の
と
き
に
は
、
先
を
読
ん
で
、

一
万
三
〇
〇
〇
ド
ル
の
自
動
車
を
担
保
に
五
〇
〇
〇
ド
ル
の
融
資
を
受
け
た
。
そ
の
資
金
で
空
売

り
を
始
め
、
得
た
利
益
は
再
び
委
託
保
証
金
に
充
て
た
。
ユ
ニ
オ
ン
・
パ
シ
フ
ィ
ッ
ク
を
七
万
株

売
り
建
て
て
い
た
時
期
さ
え
あ
っ
た
。
急
落
が
起
き
た
あ
る
日
、
リ
バ
モ
ア
は
建
て
玉
を
全
部
手

仕
舞
っ
た
。
純
益
は
一
〇
〇
万
ド
ル
に
上
っ
た
！

　

適
切
な
精
神
的
素
質
と
い
っ
た
と
き
、
単
に
、
損
切
り
や
ト
レ
ン
ド
の
把
握
な
ど
、
プ
ロ
の
ト

レ
ー
ダ
ー
と
し
て
必
要
な
行
動
を
と
る
能
力
だ
け
を
意
味
し
て
い
る
の
で
は
な
い
。
そ
の
人
の
な

か
に
潜
在
的
、
顕
在
的
に
備
わ
る
次
の
よ
う
な
性
質
を
い
う
の
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
訓
練
に
よ
っ

て
正
し
い
心
構
え
を
身
に
つ
け
る
力
、
恐
怖
や
不
安
や
高
揚
や
無
頓
着
な
ど
の
感
情
を
抑
え
き
る

力
、
テ
ー
プ
だ
け
を
指
針
と
認
め
、
そ
れ
に
従
う
よ
う
に
心
を
し
つ
け
る
力
な
ど
で
あ
る
。
こ
う

し
た
性
質
は
生
ま
れ
つ
き
の
能
力
と
同
じ
く
ら
い
大
事
な
も
の
で
あ
り
、
ト
レ
ー
ド
に
お
け
る
第

六
感
と
で
も
い
え
る
も
の
で
あ
る
。

　

生
ま
れ
な
が
ら
の
音
楽
家
が
い
る
一
方
で
、
一
見
、
音
楽
的
才
能
が
な
い
よ
う
に
み
え
て
も
、

次
第
に
成
長
し
て
巨
匠
に
な
る
者
も
い
る
。
並
み
で
終
わ
る
か
、
一
流
に
な
る
か
は―

ウ
ォ
ー

ル
街
流
に
言
え
ば
「
下
手
く
そ
」
か
「
大
物
ト
レ
ー
ダ
ー
」
に
な
る
か
は―

心
の
な
か
の
意
志

に
よ
っ
て
決
ま
る
。
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ジ
ェ
ー
コ
ブ
・
フ
ィ
ー
ル
ド

　

ジ
ェ
ー
コ
ブ
・
フ
ィ
ー
ル
ド
も
ま
た
テ
ー
プ
解
読
の
信
奉
者
だ
っ
た
。「
ジ
ェ
ー
キ
ー
」が
ウ
ォ
ー

ル
街
で
の
生
活
を
始
め
た
ば
か
り
の
こ
ろ
、
周
り
の
人
間
の
目
を
引
い
た
の
は
テ
ー
プ
を
読
む

能
力
と
ト
レ
ン
ド
に
従
う
能
力
だ
っ
た
。
そ
の
才
能
は
疑
い
も
な
く
生
ま
れ
つ
き
の
も
の
だ
っ
た
。

時
間
と
経
験
が
そ
れ
に
磨
き
を
か
け
た
。

ジ
ム
・
キ
ー
ン

　

ジ
ェ
ー
ム
ズ
・
Ｒ
・
キ
ー
ン
は
相
場
師
や
買
い
占
め
グ
ル
ー
プ
（
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
）
の
リ
ー

ダ
ー
と
し
て
有
名
だ
が
、
テ
ー
プ
解
読
者
と
し
て
も
世
に
知
ら
れ
て
い
た
。
テ
ー
プ
の
吟
味
に
熱

中
す
る
あ
ま
り
、
精
神
力
を
限
界
ま
で
働
か
せ
て
、
ト
ラ
ン
ス
状
態
に
あ
る
か
の
よ
う
に
見
え
る

ほ
ど
だ
っ
た
。
株
価
と
出
来
高
と
変
動
を
、
ぎ
り
ぎ
り
の
細
か
い
と
こ
ろ
ま
で
分
析
し
て
い
る
よ

う
だ
っ
た
。
そ
れ
だ
け
で
な
く
、
証
券
取
引
所
の
立
会
場
に
電
話
を
し
て
、
売
買
の
状
況
を
確
か

め
た
。
そ
う
し
た
補
足
的
な
情
報
を
使
っ
て
自
分
の
判
断
を
完
ぺ
き
な
も
の
に
し
た
あ
と
で
、
注

文
を
出
し
た
の
で
あ
る
。

　

亡
く
な
っ
た
と
き
、
キ
ー
ン
氏
は
テ
ー
プ
解
読
者
と
し
て
名
声
の
頂
点
に
あ
っ
た
が
、
毎
日

テ
ィ
ッ
カ
ー
の
前
に
立
つ
そ
の
姿
は
、
テ
ー
プ
解
読
が
大
い
に
有
益
で
あ
る
こ
と
を
示
す
何
よ
り

の
証
拠
だ
っ
た
。

　

こ
う
い
う
こ
と
を
聞
く
と
、
人
に
よ
っ
て
は
「
め
っ
た
に
な
い
話
ば
か
り
だ
。
並
み
の
人
間
に

は
う
ま
く
テ
ー
プ
解
読
を
す
る
こ
と
な
ん
か
で
き
な
い
」
と
思
う
か
も
し
れ
な
い
。
た
し
か
に
そ

の
と
お
り
！　

並
み
の
人
間
は
何
を
や
っ
て
も
め
っ
た
に
う
ま
く
い
か
な
い
も
の
な
の
だ
。

　

こ
の
仕
事
で
成
功
す
る
に
は
、
通
常
、
何
年
間
も
の
惜
し
み
な
い
努
力
と
完
全
な
集
中
力
が
必

要
で
あ
る
。
自
分
の
時
間
と
注
意
力
を
す
べ
て
テ
ー
プ
に
注
ぎ
込
ま
な
く
て
は
な
ら
な
い
。
ほ
か

の
職
業
と
の
掛
け
持
ち
で
は
や
っ
て
い
け
な
い
。「
人
は
二
人
の
主
人
に
仕
え
る
こ
と
は
で
き
な

い
」
し
、
テ
ー
プ
は
専
制
的
な
の
で
あ
る
。
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研
究
の
必
要
性

　

テ
ィ
ッ
カ
ー
を
ぼ
ん
や
り
扱
っ
て
い
る
だ
け
で
は
テ
ー
プ
解
読
者
に
は
な
れ
な
い
。
ラ
ン
チ
の

あ
と
で
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
店
に
駆
け
込
ん
だ
り
、「
相
場
が
ど
ん
な
だ
っ
た
か
」
を
見
る
た
め
に
夕

刊
を
広
げ
た
り
す
る
よ
う
で
は
失
格
で
あ
る
。
電
報
や
電
話
で
相
場
を
調
べ
て
い
た
の
で
は
、
こ

の
技
術
を
学
ぶ
こ
と
は
で
き
な
い
。
一
週
間
に
二
七
時
間
テ
ィ
ッ
カ
ー
に
張
り
つ
い
て
い
る
べ
き

で
あ
り
、
さ
ら
に
そ
れ
以
上
の
時
間
を
、
自
分
の
失
敗
の
研
究
と
、
損
失
の
原
因
の
発
見
に
費
や

す
べ
き
で
あ
る
。

　

も
し
テ
ー
プ
解
読
が
厳
密
な
科
学
だ
っ
た
と
す
れ
ば
、
た
だ
単
に
関
連
す
る
デ
ー
タ
を
集
め
、

決
ま
っ
た
手
順
で
処
理
し
て
、
そ
の
結
果
ど
お
り
に
ト
レ
ー
ド
を
す
れ
ば
よ
い
。
だ
が
、
相
場
を

動
か
す
要
因
は
数
や
種
類
の
点
で
も
、相
場
へ
の
影
響
の
仕
方
の
点
で
も
限
り
が
な
い
の
で
、テ
ー

プ
解
読
の
公
式
を
作
ろ
う
と
し
て
も
無
駄
で
あ
る
。
た
だ
、
研
究
が
進
め
ば
、（
お
お
ざ
っ
ぱ
に
）

そ
れ
に
似
た
も
の
を
作
り
出
せ
る
可
能
性
は
あ
る
の
で
、
最
初
か
ら
あ
き
ら
め
る
べ
き
で
は
な
い
。

　

そ
も
そ
も
テ
ー
プ
解
読
と
は
何
だ
ろ
う
か
。

　

こ
れ
に
答
え
る
た
め
に
は
、
ま
ず
間
違
っ
た
答
え
を
取
り
除
く
の
が
よ
い
。

テ
ー
プ
解
読
に
つ
い
て
の
間
違
っ
た
答
え

　

テ
ー
プ
解
読
と
は
、
単
に
株
価
の
動
き
を
確
認
す
る
た
め
に
テ
ー
プ
を
見
る
こ
と
で
は
な
い
。

　

ニ
ュ
ー
ス
を
読
ん
だ
あ
と
、「
株
が
思
っ
た
と
お
り
そ
れ
に
反
応
し
て
い
れ
ば
」
売
買
を
行
う

と
い
う
こ
と
と
も
違
う
。

　

特
別
情
報
や
意
見
や
情
報
に
基
づ
い
て
ト
レ
ー
ド
す
る
こ
と
で
も
な
い
。

　
「
値
上
が
り
し
そ
う
だ
か
ら
」
買
っ
た
り
、「
弱
そ
う
だ
か
ら
」
売
っ
た
り
す
る
こ
と
で
も
な
い
。

　

チ
ャ
ー
ト
の
形
に
従
う
な
ど
、
機
械
的
な
方
法
に
よ
っ
て
ト
レ
ー
ド
す
る
こ
と
で
も
な
い
。

　
「
突
っ
込
ん
だ
か
ら
買
い
、
吹
き
上
げ
た
か
ら
売
る
」
と
い
う
こ
と
で
も
な
い
。

　

ま
た
、
以
上
の
ほ
か
、
無
数
の
人
々
が
方
法
も
計
画
も
計
算
も
な
し
に
、
多
く
の
愚
か
な
や
り

方
を
実
行
し
て
い
る
が
、
そ
の
ど
れ
で
も
な
い
。
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テ
ー
プ
解
読
の
定
義

　

私
た
ち
の
考
え
る
テ
ー
プ
解
読
と
は
、
テ
ー
プ
に
基
づ
い
て
株
価
の
当
面
の
ト
レ
ン
ド
を
確
定

す
る
科
学
で
あ
る
。

　

そ
れ
は
、
現
在
の
テ
ー
プ
情
報
か
ら
、
将
来
起
こ
り
そ
う
な
出
来
事
を
予
測
す
る
方
法
で
あ
る
。

　

テ
ー
プ
解
読
と
は
素
早
く
常
識
を
働
か
せ
る
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
目
的
は
、
株
価
が
ア
キ
ュ

ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
大
口
取
引
者
に
よ
る
目
立
た
な
い
買
い
集
め
の
段
階
）
や
、
デ
ィ
ス
ト
リ

ビ
ュ
ー
シ
ョ
ン
（
大
口
取
引
者
に
よ
る
目
立
た
な
い
売
り
抜
け
の
段
階
）、
マ
ー
ク
ア
ッ
プ
（
強

気
相
場
を
通
し
た
値
上
が
り
の
段
階
）
や
マ
ー
ク
ダ
ウ
ン
（
弱
気
相
場
を
通
し
た
値
下
が
り
の
段

階
）、
あ
る
い
は
大
口
取
引
者
が
絡
ん
で
い
な
い
状
態
の
い
ず
れ
に
あ
る
の
か
を
決
め
る
こ
と
に

あ
る
。
テ
ー
プ
解
読
者
は
、
一
連
の
取
引
の
ひ
と
つ
ひ
と
つ
か
ら―

相
場
の
万
華
鏡
の
各
変
化

か
ら―

推
論
を
引
き
出
そ
う
と
す
る
。
新
し
い
状
況
を
理
解
し
、
そ
の
内
容
を
素
早
く
頭
の
中

の
分
析
機
械
に
か
け
て
結
論
を
出
し
、
冷
静
に
正
確
に
そ
れ
を
実
行
し
よ
う
と
す
る
。

需
要
と
供
給

　

テ
ー
プ
解
読
と
は
、
各
銘
柄
の
背
後
に
あ
る
力
に
つ
い
て
、
相
互
の
関
係
や
全
体
と
の
関
係
を

分
析
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
個
別
銘
柄
や
相
場
全
体
の
目
下
の
需
要
と
供
給
を
測
定
す
る
こ
と
で

あ
る
。

　

テ
ー
プ
解
読
者
は
デ
パ
ー
ト
の
店
長
に
似
て
い
る
。
店
長
の
オ
フ
ィ
ス
に
は
、
さ
ま
ざ
ま
の
部

門
か
ら
何
百
も
の
販
売
報
告
が
入
っ
て
く
る
。
彼
は
店
全
体
の
ビ
ジ
ネ
ス
ト
レ
ン
ド―

需
要
が

強
い
の
か
弱
い
の
か
に
目
を
光
ら
せ
て
い
る
が
、
需
要
が
極
端
に
強
か
っ
た
り
弱
か
っ
た
り
す
る

部
門
が
あ
れ
ば
、
特
別
に
注
意
を
払
う
。
あ
る
部
門
の
品
揃
え
が
不
足
し
そ
う
だ
と
見
る
と
、
仕

入
係
に
指
示
し
て
買
い
付
け
注
文
を
出
さ
せ
る
。
動
き
の
悪
い
商
品
が
あ
れ
ば
需
要
が
少
な
い
と

判
断
し
て
、
値
下
げ
を
し
、
お
客
の
買
い
気
を
誘
う
。

　

一
日
中
ひ
と
つ
の
ポ
ス
ト
に
張
り
つ
い
て
い
る
フ
ロ
ア
ト
レ
ー
ダ
ー
は
、
デ
パ
ー
ト
の
一
部
門

の
仕
入
係
そ
っ
く
り
だ
。
仕
入
係
は
担
当
商
品
の
需
要
に
つ
い
て
、
だ
れ
よ
り
も
早
く
変
化
に
気

が
つ
く
が
、
そ
れ
を
ほ
か
の
部
門
の
需
要
と
比
べ
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
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フ
ロ
ア
ト
レ
ー
ダ
ー
の
場
合
に
も
、
例
え
ば
買
い
持
ち
し
て
る
ユ
ニ
オ
ン
・
パ
シ
フ
ィ
ッ
ク
株

が
強
力
な
上
昇
ト
レ
ン
ド
に
あ
っ
て
も
、
別
の
株
が
大
幅
に
下
落
し
た
余
波
を
受
け
て
、
思
い
が

け
ず
値
下
が
り
す
る
こ
と
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
う
な
れ
ば
、
持
ち
株
を
売
ろ
う
と
す
る
連

中
と
一
戦
交
え
ざ
る
を
得
な
い
だ
ろ
う
。

テ
ー
プ
解
読
者
の
優
位
性

　

と
こ
ろ
が
、
テ
ー
プ
解
読
者
は
い
わ
ば
テ
ィ
ッ
カ
ー
の
高
み
か
ら
見
下
ろ
し
て
い
る
の
で
、
景

色
全
体
を
見
わ
た
す
こ
と
が
で
き
る
。
ど
こ
か
一
部
に
重
大
な
弱
点
が
現
れ
れ
ば
、
す
ぐ
に
気
が

つ
き
、
対
応
策
を
考
え
て
行
動
に
移
せ
る
。

　

テ
ー
プ
解
読
者
に
は
も
う
ひ
と
つ
有
利
な
点
が
あ
る
。そ
れ
は
、ニ
ュ
ー
ス
が
ニ
ュ
ー
ス
テ
ィ
ッ

カ
ー
や
新
聞
で
伝
え
ら
れ
て
、人
の
う
わ
さ
に
な
る
何
分
か
何
時
間
か
何
日
か
前
に
、そ
の
ニ
ュ
ー

ス
を
知
る
こ
と
が
で
き
る
こ
と
だ
。
外
国
の
戦
争
や
配
当
の
見
送
り
や
最
高
裁
の
判
決
や
害
虫
の

大
被
害
な
ど
、
何
で
も
ま
ず
最
初
に
テ
ー
プ
に
現
れ
る
の
だ
。

　

配
当
が
六
％
か
ら
一
〇
％
に
大
幅
ア
ッ
プ
す
る
こ
と
を
知
っ
て
い
る
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
が
株
を
ア

キ
ュ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
し
始
め
る
と
、
そ
の
手
の
内
は
テ
ー
プ
で
分
か
る
。
ま
た
、
一
〇
〇
株
の

売
却
が
行
わ
れ
た
場
合
で
も
、
そ
の
わ
ず
か
な
影
響
が
市
場
価
格
に
反
映
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　

相
場
は
ゆ
っ
く
り
と
回
転
す
る
車
輪
の
よ
う
な
も
の
だ
。
車
輪
が
同
じ
方
向
に
回
転
し
続
け
る

か
、
止
ま
る
か
、
逆
転
し
始
め
る
か
は
、
も
っ
ぱ
ら
ハ
ブ
や
タ
イ
ヤ
に
か
か
る
力
次
第
で
あ
る
。

力
が
消
え
て
、
動
き
に
影
響
を
与
え
る
も
の
が
な
く
な
っ
て
も
、
す
ぐ
前
に
受
け
た
主
な
力
に
よ

る
推
進
力
は
あ
る
程
度
残
る
。
だ
か
ら
、
完
全
に
止
ま
る
か
、
ほ
か
の
力
を
受
け
始
め
る
ま
で
、

し
ば
ら
く
は
そ
の
動
き
が
続
く
。

相
場
操
縦

　

相
場
操
縦
が
行
わ
れ
て
も
何
ら
心
配
に
は
及
ば
な
い
。
相
場
操
縦
家
は
、
一
歩
で
何
十
キ
ロ
も

進
め
る
魔
法
の
靴
を
履
い
た
巨
人
ト
レ
ー
ダ
ー
で
あ
る
。
慣
れ
た
耳
に
は
、
彼
ら
の
進
む
ド
シ
ン

ド
シ
ン
と
い
う
規
則
的
な
音
が
聞
こ
え
る
。
テ
ー
プ
上
の
価
格
変
動
と
出
来
高
を
見
れ
ば
、
そ
の
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足
跡
を
見
つ
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
小
さ
な
者
た
ち
は
、足
跡
が
ど
こ
に
行
こ
う
と
、勝
手
に
こ
っ

そ
り
そ
の
あ
と
を
つ
い
て
行
け
ば
よ
い
。
た
だ
し
、
巨
人
が
急
に
戻
っ
て
く
る
こ
と
も
あ
る
の
で
、

油
断
は
禁
物
で
あ
る
。

　

テ
ー
プ
解
読
者
に
は
、
長
期
狙
い
の
投
資
家
に
比
べ
て
数
々
の
利
点
が
あ
る
。
ま
ず
、
岸
か
ら

遠
く
離
れ
る
よ
う
な
危
険
な
ま
ね
を
し
な
い
で
す
む
。
つ
ま
り
、
買
値
付
近
に
ス
ト
ッ
プ
（
手
仕

舞
い
の
逆
指
値
）
を
置
い
て
、
大
き
な
損
を
出
さ
な
い
よ
う
に
で
き
る
の
だ
。
突
発
事
件
や
異
変

が
起
き
て
も
、
瞬
時
に
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
変
え
て
、
新
し
く
で
き
た
流
れ
に
忠
実
に
従
う
の
で
、
ひ

ど
い
目
に
遭
う
こ
と
が
な
い
。
売
り
で
も
買
い
で
も
、
そ
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
確
認
さ
れ
て
自
信
が

持
て
れ
ば
、
株
数
を
増
や
し
て
、
手
に
し
た
優
位
性
を
さ
ら
に
大
き
く
生
か
そ
う
と
す
る
。

安
全
な
ポ
ジ
シ
ョ
ン

　

本
物
の
テ
ー
プ
解
読
者
は
株
を
次
の
日
ま
で
持
ち
越
す
こ
と
を
好
ま
な
い
。
夜
の
間
は
テ
ー
プ

が
動
か
な
い
の
で
、
な
す
べ
き
こ
と
を
教
え
て
く
れ
る
相
手
が
い
な
く
な
っ
て
し
ま
う
か
ら
だ
。

ま
た
、
真
夜
中
に
何
か
事
件
が
起
き
て
、
翌
日
の
相
場
が
予
想
と
違
っ
た
展
開
に
な
る
こ
と
だ
っ

て
あ
り
得
る
。
テ
ー
プ
解
読
者
は
ど
ん
な
こ
と
も
偶
然
に
任
せ
た
り
し
な
い
。
だ
か
ら
、
三
時
の

ゴ
ン
グ
が
鳴
る
前
に
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
白
紙
に
戻
そ
う
と
す
る
の
だ
。

　

こ
の
方
法
に
よ
れ
ば
、
繰
越
日
歩
の
支
払
い
を
す
る
必
要
が
な
く
な
り
、
手
数
料
を
か
な
り
節

約
で
き
る
。

　

テ
ー
プ
解
読
者
は
毎
朝
、
一
番
需
要
の
見
込
め
そ
う
な
最
高
級
の
旬
の
物
を
、
商
品
と
し
て
仕

入
れ
て
く
る
果
物
商
に
似
て
い
る
。
果
物
商
は
現
金
で
仕
入
代
金
を
払
い
、
で
き
る
だ
け
早
く
商

品
を
さ
ば
い
て
、
原
価
の
五
〇
～
一
〇
〇
％
ほ
ど
の
利
益
を
上
げ
よ
う
と
す
る
。
仕
入
品
を
次
の

日
ま
で
持
ち
越
す
と
、
傷
ん
で
損
が
出
る
。
ト
レ
ー
ダ
ー
に
と
っ
て
の
日
歩
の
よ
う
な
も
の
だ
。

　

果
物
商
が
成
功
で
き
る
の
は
何
を
い
つ
買
っ
て
、
ど
こ
で
ど
う
や
っ
て
売
る
か
を
心
得
て
い
る

か
ら
で
あ
る
。
だ
が
、
時
に
は
出
か
け
ら
れ
な
い
嵐
の
日
も
あ
る
。
仕
入
係
が
休
む
日
も
あ
る
。

横
暴
な
警
官
に
捕
ま
っ
て
、
罰
金
を
受
け
、
留
置
さ
れ
る
日
だ
っ
て
あ
る
。
不
注
意
な
ト
ラ
ッ
ク

運
転
手
が
商
品
を
路
上
に
ば
ら
ま
い
て
し
ま
う
日
も
あ
る
。


