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 世界的な金利上昇の影響 
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FOMCはどうなるのか 
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 12月の利上げは確定？ 

 来年は何回利上げがあるのか 
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 ＦＥＤＷＡＴＣＨに注目 

 http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html  

 来年は何回利上げがあるのか 
 

http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
http://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html


米国債の金利上昇が株式に与える影響 

  米国債の下落による株→債券の資金移動と借入コスト上昇に注意  
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日経平均株価とドル円レート 
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米大統領選前 

アベノミクス
開始時 

 米大統領選後、円安株高が進む 

直近 



企業の想定為替レート 
  年初からの円高推移を受け、想定為替レートを円高方向へ修正 

  足元の円安により、上方修正期待が高まる 
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（出所：2016年11月18日日経新聞より作成） 

  対ドル（円） 対ユーロ（円） 影響額（億円） 

トヨタ 100 110 1920 

ホンダ 100 110 555 

富士重 100 110 459 

日立 100 110 210 

キヤノン 100 113 150 

川重 102 114 136 

三菱重 100 115 99 

エプソン 100 110 27 

富士フイルム 105 115 20 

ニコン 105 117 -2 

東ガス 105 - -32 

ソニー 101 113 -65 



期初からの業績予想の変化 
  業績は前期比+10.7％（期初）+7.1％（１Ｑ）+6.6％（２Ｑ） 

  ２Ｑ決算で円高の影響で下方修正が懸念されたものの、下方修
正額が小さかった 

  足元の為替水準を勘案すると期末にかけて上方修正期待も 

8 

+7.1% 

（出所：各社会社予想と四季報から作成） 

+6.6% 



セクター別最終益予想 （日経平均採用銘柄） 

  上方修正セクター：情報通信、商社・卸売、自動車・輸送機 

  下方修正セクター：運輸・物流、鉄鋼・非鉄 
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（出所：各社会社予想等から作成） 



日経平均採用銘柄のセクター別最終益予想 
  主な上方修正銘柄：三菱ケミカル、大手ゼネコン等 

  主な下方修正銘柄：海運大手三社、新日鉄、セブン＆アイ等 
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（出所：各社会社予想等から作成） 

2Ｑ
業績修正額
（億円）

修正率

自動車・輸送機 -151 -0.4%
情報通信・サービスその他 3,469 10.3%
銀行 -15 -0.1%
電機・精密 -882 -4.9%
素材・化学 -278 -2.3%
金融(除く銀行) 399 3.3%
商社・卸売 1,000 8.5%
運輸・物流 -2,859 -27.8%
建設・資材 319 3.8%
食品 278 3.5%
機械 -555 -8.1%
医薬品 276 5.1%
鉄鋼・非鉄 -1,675 -38.4%
電気・ガス 90 2.3%
不動産 95 2.7%
小売 -301 -9.4%
エネルギー資源 -160 -10.1%
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ＹＥＮ蔵とＢコミのデイトレ・スイングトレード 通信スクール 

● 充実の１８０日間のサポート 
 デイリー動画で予習・復習 

 講師の経験に基づいた充実のカリキュラム 

 対面セミナー・質問無制限 
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ＹＥＮ蔵とＢコミの株のデイトレ・スイングトレード 通信スクール 

 ★ 板読みを学習 
◦本格的な板読みを学び、売買タイミングを身に付ける 

 ★ 相場感が身に付く 
◦マクロ経済の動向から市場参加者の注目点や相場の方向性
を把握する 

 ★ 対象銘柄の絞り込み 
◦勝率の高いセクターや銘柄の選別方法を身に付ける 
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ＹＥＮ蔵とＢコミのデイトレ・スイングトレード 通信スクール 

詳しくはホームページを
ご覧下さい。 

詳しくは、 

ホームページを 

ご覧下さい！！ 

http://www.panrolling.com/seminar/kabuschool/ 

「パンローリング通信スクール」で検索 

http://www.panrolling.com/seminar/kabuschool/
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http://urx.red/znxr  

「パンローリングプレセミナー」で検索 

 ★ 予習・復習の手引き 
◦デイトレーダー・中長期投資家の双方が幅広く使える予習復習
方法を完全マスター。銘柄の絞り込み方法を中心に紹介。 

 ★ 板読み 
◦板読み売買で大切なことを実際に売買した動画を見ながら説明 

 ★ 足元の相場解説 
◦市場参加者の注目点や相場の方向性を把握 

デイトレ・スイングトレード 通信スクール 
 プレセミナーのご案内 

http://urx.red/znxr

